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Statusuppdatering avseende PA Resources AB (publ)

-1 BAKGRUND

1.1 Rekonstruktionsplanen

I PA Resources AB:s ("Bolaget”) féretagsrekonstruktion, som avslutades i oktober
2015, faststélldes ett ackord innebarande | huvudsak att Bolagets d& befintliga bor-

genarer delades in i-tre kategorier; A, B, och C.

Till kategori B hérde mindre, oprioriterade skulder och sedvanliga leverantérsskul-
der. For dessa faststélldes ett ackord. Dessa skulder har, med ndgot undantag, i sin
helhet betalats under 2016. Undantaget avser en skuld understigande 0,5 MSEK, dér

utredning om skuldens storlek fortfarande pdgar.

Borgenarer enligt kategori A utgors av

()  Gunvor Finance Ltd sdvitt avser fordran sékerstélld med Bolagets tunisiska till-
.0
gangar,

(ii)y Sparinvest svitt avser fordran enligt det Idn som gavs under rekonstruktionen,
samt

(i) Ménagements fordran enligt det Management Incentive Program ("MIP") som
faststélldes som en del av rekonstruktionen och vilken uppgar till 10% av for-
_séljningssumman brutto av de tunisiska tillgdngarna (= 1,5 MSEK).

Kategori C utgérs av obligationsinnehavarna | den svenska och norska obligationen.
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Rekonstruktionsplanen férutsatte att Bolagets tillgdngar skulle avvecklas. Utgdngs-
punkten var att intékterna frén denna avveckling dels skulle técka sjélva avveckl-
ingskostnaderna, dels medféra full betalning for ackordet till fordringségare enligt
kategori B, Dérefter skulle fordringsdgare enligt kategori A betalas fullt ut varefter
Overskottet skulle betalas till fordringségare enligt kategori C.

Avveckling av "North Sea”

De férsta tillgdngar som avyttrades var dotterbolag med anknytning till verksamhet-
en i Nordsjon. Avyttringen av dessa skedde i bérjan av 2016 och medférde att bola-
get per utgangen av Q1 2016 kunde reglera alla skulder avseende Iépande kostna-
der och avvecklingskostnader samt erlégga full betalning fér ackordet till alla ford-
ringségare enligt kategori B. Ett par fordringségare i kategori B dar fordran var un-
der utredning, har erhdllit betalning senare under 2016 och en kategori B skuld
kvarstdr dd denna &r under utredning.

En avbetalning pa kétegorl A-skulden till Sparinvest gjordes ocks8 i mars 2016 Med
4,8 MSEK.

Avveckling av tillgdngar i Kongo

Vid faststéllande av rekonstruktionsplanen fanns fortfarande viss férhoppning om att
bolagets dotterbolag i Kongo skulle kunna avyttras med 6verskott. Enligt den in-
formation jag som likvidator erhallit har detta senare under 2016 visat sig inte vara
méjligt. Bolaget har dérfor beslutat att avveckla dotterbolagen i Kongo genom likvi- :
dation. N&gra intakter fran avvecklingen kan inte férvéntas. Istéllet medfér avveckl-
ingen en mindre kostnad fér de administrativa atgérderna. For ndrmare information’
om bedémningen av tillgdngarna i Kongo hénvisas till bolagets tidigare styrelse.

Avveckling av tillgdngarna i Tunisien

Det som féranlett mest problem och som varit anledningen till att avvecklingen dra-
git ut pd tiden &r forséljningen av bolagets tiligéngar i Tunisien.

Under varen 2016 tréffades ett avtal dér bolagets tunisiska dotterbolag PA Resources
Tunisia Pty Ltd ("PART”) och Hydrocarbures Tunisie Corporation (“HTC") sdlde sin
verksambhet till den tunisiska statens oljebolag ETAP. K&peskillingen sattes till 15
MUSD jamte vissa avrékningsbelopp per tilltrddesdagen. Tilltréde var ursprungligen
tankt att ske i maj, men affaren kom att dra ut pa tiden. Ett antal tilléggsavtal traf-

fades dar tilltradesdatum successivt skéts framat. Skélet till detta var att olika typer: .

av godkénnanden krévdes pé den tunisiska sidan. Bolaget erhéll vid flera tillféllen
under sommaren 2016 besked om att godké&nnanden l&dmnats. Dessa besked kom
dock att féljas av férnyade besked om att ytterligare godkénnanden krdvdes i den
formella och politiska proceduren i Tunisien.



Férst i oktober 2016 kunde ett slutligt godkénnande av afféren erhallas genom un-
derskrift av berérda ministrar och kungérande i Tunisiens officiella journal fér.denna
typ av beslut och i mitten av december kunde PA Resources formellt foérklara afféren

som genomfdrd.

Affaren som sddan &r komplicerad d& fréga ar om 6verldtelse av tillgéngar och rét-
tigheter frn de tv8 dotterbolagen PART och HTC men med &taganden frén dessa att
under viss tid efter tilltrddet bistd med dverféringen av know-how. Overlatelsen for-
utsétter darfor att de tva dotterbolagen fortlever under cirka ett 3rs tid efter éverla-

telsen.

Kopeskillingen om 15 MUSD har betalats av képaren, men medlen har savitt avser
13 MUSD kvarstadsbelagts av tunisiska skattemyndigheten fér betalning av skattes-
kulder som skattemyndigheten pdstar att PART och HTC har. En skatteprocess pagar
avseende detta, se vidare nedan. Det resterande beloppet om 2 MUSD har ocksa
spérrats, i enlighet med avtalet, till sékerhet fér vissa ataganden frén séljarbolagen
avseende personalavveckling. Dessa medel ska sldppas fria senast i april 2017 och
enligt de senaste uppgifterna ska 1 MUSD kunna sléppas senast den 31 januari.

Utdver kopeskillingen om 15 MUSD har PART och HTC erhallit vissa betalningar fran
ETAP for avrakningsfordringar. Slutavrédkning avseende tillgdngar och skulder i de
Gvertagna rorelserna ska uppréttas under januari manad.

Avtalen avseende den tuhisiska férséljningen &r uppréttade under engelsk rétt och
for Bolagets rdkning av den engelska advokatbyrén Addleshaw Goddard. Avtalsfor-
handlingarna har fér Bolagets rékning hanterats av Mark McAllister och tidigare bo-
lagsjuristen Kevin McGrory tillsammans med advokaten Angus Rollo vid Addleshaw
Goddard. De omfattande kontakterna med ETAP och tunisiska myndigheter under
sommaren och hésten 2016 har i allt vasentligt hanterats av VD:n i PART och HTC,
Paul Elstone, som &r bolagets ansvarige pa plats | Tunisien, samt av Kevin McGrory.

STATUS PER 2016-12-31

Bolagets likvidation registrerades per den 4 oktober 2016, vilket innebar att jag till-
_tréde som likvidator denna dag. Avgaenderedovisning enligt 25 kap 33 § Aktiebo-'
lagslagen ar under upprattande men annu inte fardigstalld. ,

Tidigare under 2016 har bolagets personal avvecklats. Fran vdren 2016 och fram till
den 30 september fanns Slimane Bouabbane och Carola Skéld kvar som anstéllda i
bolaget. De har skétt redovisning och ekonomisk rapportering fram till dess. Per den
30 september upphérde deras anstallining och bolaget Iamnade da ocks8 sin lokal pé
Kungsgatan. Redovisningen har tagits 6ver av Beatrice Claesson pa BCL Redovisning

AB.
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Under hoésten har kvarvarande skulder hanforliga till bolagets verksamhet reglerats.
Det &r min bedémning att avvecklingen av bolagets operationella verksamhet dar-
med kan betraktas som slutférd, &ven om enstaka administrativa frégor kvarstar att

|6sa savitt avser historiken.

Under hésten 2016 har Bolaget AB erhallit totalt 1 150 000 USD fran Tunisien. Peng-
arna har anvants till betalning av de I6pande kostnaderna fram till den sista septem-
ber, dér loner, hyra och redovisning/revision utgjort de stérsta posterna. Per den 31
december har bolaget medel om motsvarande ca 9,5 MSEK | bankbeh&llning. Av
detta belopp har ca 6 MSEK avsatts till betalning av upplupna kostnader fér radgi-
vare avseende avvecklingen av tillgdngarna och frémst da Tunisien. Merparten av
dessa har reglerats nu i januari. Resterande belopp bedéms récka fér kommande lik-
vidationskostnader inklusive redovisnings- och revislonskostnader, kostnader for lik-

vidation av de utldndska dotterbolagen och mitt eget arvode.

KVARVARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

Skulder

De skulder som aterstar enligt rekonstruktionsplanen éir, utéver obligationsldnen en-
ligt kategori C, skulder till de tre grupperna under kategori A. Per arsskiftet uppgar

dessa till

(i) MIP1,5MUSD

(i) Gunvorca 1,1 MUSD
(iii) Sparinvest ca 5,8 MUSD

Tillgédngar

Under januari ma@nad har ca 1,9 MUSD influtit till Tunisienbolagen avseende avrék-
ningsfordringar pa ETAP. Harav har 1 MUSD betalats till PA Resources medan reste-
rande medel anvénds till betalning av skulder i Tunisienbolagen. Paul Elstone har till-
sammans med Kevin McGrory gjort bedémningen att det under de kommande tre
manaderna bér inflyta ytterligare 1 - 1,5 MUSD till Bolaget fr@n Tunisien. Detta be-
lopp hérrér fran de avrakningsfordringar bolaget har pa ETAP samt den senarelagda
betalningen kopplad till personalneddragningar och utgér nettot sedan Tunisienbola-

'gen reglerat sina egna skulder.

Den tillgdng som dérefter dterstdr &r endast den fordran Bolaget har pd Tunisienbo-
lagen och som &r beroende av framgang i deras process mot tunisiska skattemyn-
digheten alternativt en uppgorelse med dem. Utdver skattefordringen har de tuni-
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siska bolagen kvar viss utrustning, men vardet av denna berdknas till maximalt 0,5-
1-MUSD.

Skatteprocessen

I samband med att avtalet med ETAP ingicks i april 2016 gjordes en'bedt')mn'ing av
utfallet frén affdren for Bolagets del. Det var redan d& ként att de tva séljarbolagen
hade skatteskulder i sina tunisiska filialer. Storleken av dessa var tvistig och EY anli-
tades av Bolaget f6r att utreda skattesituationen och bitrédda dotterbolagen i hante-
ringen av dessa. Den beddmning som EY darvid gjorde var att de skattekrav myn-
digheterna fort fram var klart felaktiga och att skatteskulden bedémdes till ett avse-

vart lagre belopp.

Under varen och sommaren 2016 bedémde davarande ledningen, i samrad med Paul
Elstone, Kevin McGrory och skattekonsulterna pa EY i Tunisien, att 9,5 MUSD skulle
kunna 3terbetalas fran Tunisien till Bolaget. Resterande del av kdpeskillingarna
skulle bli kvar i de tunisiska bolagen till reglering av skatteskulderna. Tanken var da
att dotterbolagen s& snart transaktionen genomférts skulle dverlatas till Paul Elstone
som med resterande medel kvar i dotterbolagen skulle slutféra éverlamnandet av
know-how till ETAB, slutféra skattehanteringen samt avveckla bolagen.

Som namnts kom det att dra ut pa tiden innan affaren kunde fullféljas och innan den
slutligt godkédnts hade skattemyndigheterna i Tunisien vasentligt flyttat fram sina
positioner. Skattemyndigheten sdg i september 2016 till att samtliga konton for Tu-
nisienbolagen frystes vilket under en tid utgjorde ett hot mot hela den tunisiska
verksamheten. Bolagen kunde senare utverka att delar av medlen slépptes fria for
betalning av de lokala operationella kostnaderna. I samband med det kunde &ven ett
belopp om 150 000 USD féras 6ver till Bolaget, vilket rdddade situationen i septem-
ber manad och méjliggjorde att likvidationen kunde pabérijas.

Strax darefter beslots att de tunisiska bolagen skulle medge inbetalning av ett be-
lopp om cirka 6,5 MUSD till betalning av sina skatter. Detta motsvarade det belopp
bolagen vitsordat som en korrekt skatteskuld. Resterande belopp, uppgdende till
cirka 7,5 MUSD, var dock tvistigt och de tva bolagen pakallade darfér en prévning av
detta skattebelopp enligt géllande regler i Tunisien. Tvé skatteprocesser, en for re-

spektive bolag, inleddes dédrmed.

Foérhandlingar har darefter p&gatt intensivt under oktober, november och i borjan av
december i syfte att antingen né en uppgérelse med skattemyndigheten om det slut-
liga skattebeloppet eller i vart fall méjliggéra frisldppande av del av det belopp som
frysts. Skattemyndigheterna har dock inte accepterat vare sig att fora diskussioner
om en uppgorelse eller att frisldppa delar av beloppet.




Status fér nérvarande &r darfor att ett belopp om drygt 7 MUSD &r innestdende hos
Skattemyndigheterna | Tunisien och féremal fér tvist. Skattemyndigheten hévdar att
hela beloppet skall anvéndas till betalning av de tvd tunisiska bolagens skatteskulder
i Tunisien, medan bolagen héavdar att hela beloppet skall aterbetalas till bolagen déa
ndgon ytterligare skatteskuld inte foreligger enligt bolagens uppfattning.

Olika strategier har évervéagts for att avsluta skatteprocesserna. Alternativen &r

(i)  att driva skatteprocesserna till sitt slut enligt ordinarie processuella regler i Tu-
nisien, vilket bedéms ta minst ett &r men kanske uppemot tre ar,

(i) att forsdka nd en uppgdrelse med skattemyndigheterna dér viss ytterligare
skatt betalas mot att resterande del av beloppet aterbetalas,

(iii) att vécka talan mot tunisiska staten i ett internationellt skiljeférfarande under
8beropande av att frysandet av medlen och de pastddda skatteskulderna stri-
der mot géllande internationella rattsregler alternativt mot de bilaterala avtalen

mellan Sverige och Tunisien.

Osékerheten | processande om detta &r forstds mycket stor och tidsutdrékten flera
ar, vilket i sig medfor kostnader fér bolaget, b&de i form av réntor pa delar av skul-
derna och stérre kostnader fér att hdlla bolaget vid liv. Fér narvarande inriktas dér-
fér anstréngningarna pé att na en uppgdrelse med de tunisiska skattemyndigheter-
na. Beddmningen &r att en sddan uppgérelse i basta fall skulle kunna frigéra 5 MUSD

till Bolaget.

UTFALLET FOR KATEGORI C-BORGENARER

Som framgar ovan har 1,0 MUSD utbetalats till Bolaget utéver vad som erfordras-fér
betalning av upplupna avvecklingskostnader och férvéntade likvidationskostnader.

Harutéver forvéntas ett belopp om 1,0 -1,5 MSEK kunna betalas ut fran Tunisien un-
der de ndrmaste tre manaderna. Det sammanlagda beloppet kommer att-proportion-
eras mellan tre fordringségarna under kategori A. Dessa fordringsdgare har dérefter

kvar fordringar om 6-6,5 MUSD.

Vid bésta tdnkbara utfall av en uppgérelse avseende skatteprocessen i Tunisien och
vid férséljning av den kvarvarande utrustningen dér kan sdledes ett belopp om ca 6
MUSD tillkomma Bolaget och anvéandas till betalning av kategori A borgenérer. Dessa
skulle d8 kunna erhalla i det ndrmaste full betalning, men ndgon utdelning till kate-
gori C borgenérer skulle det inte bli ens i detta scenario som bedéms som det mest

férdelaktiga.

Sammanfattningsvis sd ar det &nnu for tidigt att med sékerhet séga att det inte kan
bli n8gra medel 6ver till kategori C borgendrerna men det &r hdgst osannolikt att det




skulle bli det. Det ar min férhoppning att skatteférhandlingarna i Tunisien och av-
vecklingen av de kvarvarande tillgéngarna dar ska vara avklarade foére halvarsskiftet
2017 och att Bolaget darfér fram mot sommaren ska kunna redovisa det slutliga re-
sultatet av avvecklingen. Med stérsta sannolikhet kommer detta att innebéra att na-
gon utdelning till kategori C borgenarerna inte aktualiseras.

Likvidator
E-post: christian.bergqvist@wistrand.se .
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